Erasmus
School of
Law

Elektronische waardepapieren: fata
morgana of reele mogelijkheid?

NTHR Symposium 2019
Frank Stevens

Erasmus University Rotterdam /6;4/M



1. Inleiding.

* waardepapieren ...
* vs een digitale wereld
* sneller
* goedkoper
* minder kans op fouten
* (potentieel) fraudebestendiger
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1.

Inleiding.

wat is een 'waardepapier'?

papier
* waarin een recht is geincorporeerd
* op zodanige wijze dat dit recht enkel uitgeoefend of overgedragen kan

worden d.m.v. het papier

BW: rechten aan toonder / aan order
* enkele losse bepalingen (o0.m. 3:93, 3:236 BW)
* focus ligt meer op het recht dan op het papier




1. Inleiding.

* functies waardepapieren:

* bewijsfunctie
* feiten
* contract (bestaan, inhoud, ...)

* overdrachtsfunctie:
de overdracht van het papier draagt ook het recht over




2. Elektronische waardepapieren?

* waardepapieren in de digitale wereld

®* soms vervangen door nieuwe technieken
(bijv. cheques > overschrijving, PC, app)

* digitale variant voor B/L, wissel, ... ?
* 'papier' ?
* exclusiviteit
* leveringsvereiste




3. Elektronisch 'papier'?

* kan een digitaal bestand een 'papier’ zijn?

* (gekwalificeerde) elektronische handtekening
* contracteren via elektronische weg

* nationaalrechtelijke vormvereisten kunnen blijven bestaan
* handtekening op wisselbrief, cheque = vormvereiste

* art. 3:93 BW: levering van het papier vereist




4. Exclusivitelt.

* recht in een waardepapier is een exclusief recht

* papieren document is 'uniek’
* hoe kan een elektronisch bestand uniek gemaakt worden?
* kopie = perfecte kopie

* ook een probleem voor entertainment industrie, software industrie, ...
* DRM - Digital Rights Management
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Security researcher cracks Google's
Widevine DRM (L3 only)

Widevine hack is clever, but it won't spur any waves of Netflix piracy any time soon.
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Get rid of DRM legally so you can listen to great sounding tunes




4. Exclusivitelt.

* (momenteel) geen techniek om elektronische bestanden uniek te maken

* adieu elektronische waardepapieren ?




4. Exclusivitelt.

* toch niet ...
* maar vergeet dit idee:

Fraom - Microsoft Exchange Server
To.. mickey @mouse, com
Send
Cc...
Subject Cognossement
Attached "' Cognossement.pdf (34 KB
Beste,

In bijlage vindt u het elektronische cognossement...
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4. Exclusivitelt.

* basisprincipe: 'functionele equivalentie'
* equivalent waarvan?
* niet het overdragen van een stuk papier
= louter middel om een doel te bereiken

* doel: snel en eenvoudig overdragen van rechten
* mogelijk d.m.v. een database
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4. Exclusiviteit.

* enkel essentiéle informatie

N

123456 Adam

* tot complete informatie

1| Gosran | Verok | Besiomm | Scip | Vervoorer | Hovder

123456 Steel coils Houston R'dam Emma Maersk Adam
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4. Exclusiviteit.

* centrale database (vervoerder, neutrale derde, overheid, ...) of
gedecentraliseerde database (blockchain, ...)

* toegankelijk voor iedereen (nb. identiteitscontrole steeds vereist!) of enkel
toegankelijk voor leden

* historiek houders bewaard (= order document) of gewist (= toonder document)

123456 1/1/2019 Adam 123456 David
123456 1/2/2019 Ben
123456 1/3/2019 Charlie

13123456 1/4/2019 David




4. Exclusivitelt.

* 'houder' elektronisch waardepapier

# degene die een (uniek) bestand heeft op zijn PC, smartphone, ...
= degene die door de database wordt aangewezen als houder
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4. Exclusivitelt.

* database-gebaseerd systeem is functioneel equivalent van klassieke
waardepapier:
* uniekheid ('singularity')
* eenvoudige overdracht van het geincorporeerde recht
* geen medewerking/kennis van de debiteur vereist

* uiteraard randvoorwaarden:
* veiligheid/betrouwbaarheid database gegarandeerd
* minimum aantal gebruikers
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4. Exclusivitelt.

* bestaande concepten blijven, maar anders uitgevoerd:
* overdracht van een elektronisch waardepapier:
* instructie van huidige houder aan database om het veld 'houder' te

wijzigen naar de nieuwe houder

* presentatie van een elektronisch waardepapier:
* houder vraagt aan de database om te bevestigen dat hij de houder is
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5. Levering.

* leveringsdaad vereist
* klassiek waardepapier: papier wordt geleverd

* quid elektronisch waardepapier?
* overdrager "levert" een veld in een database
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6. Afgeleide functies.

* legitimatiefunctie

* symbool voor de goederen
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